
Center for Economic Institutions 

Working Paper Series 
 
 
 
  

CEI Working Paper Series, No. 2002-2 

 
Saving, Capital Flows, and the Symmetric 

International Spillover of  Industrial Policies 

 

Naohito Abe  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Center for Economic 
Institutions 

 
Working Paper Series 

 
Institute of Economic Research 

Hitotsubashi University 

2-1 Naka, Kunitachi, Tokyo, 186-8603  JAPAN 

Tel:  +81-42-580-8405 

Fax:  +81-42-580-8333 

e-mail:  cei-info@ier.hit-u.ac.jp 

mailto:cei-info@ier.hit-u.ac.jp


������� ��	�
�� ����� ��� 
�� �����
���

��
����
���� �	������ � �����
���� ������� �

����
 ��� �

��

������� ��������
�

 ��� !"� "##"

��������

���� ����� �	
������ ��� ����� 	� �
�������� �	������ �
 ��
���� ��	
	��

���� �
���
���	
�� ����� �
� �	
	�	������ �	�������	
� ������� ����
��	
 �� ����

�	 ����
�� �
���
���	
�� ������� �	�� �
� ������� 	� ��� ��� �����
� ��	
	�����

��� ����� 	� �
�������� �	������ �
 	
� �	�
��� ����� 	��� �	 ��� �����
� ����
���

���	��� ���
��� �
 ����� 	� ����� �
� ��	���������� �	
������
� ���� ������

��� ����� ��	�� ���� �
�������� �	������ �
 	
� �	�
��� �
������ �	
������	


�
� ����
� 	� ��� ��� �����
� �	�
������ ��� ����� 	
 ������� 	� �	����
 �	�
�

����� ��� ���
����� �	 ��	�� 	� �	������ ��	
	��� �� ��� �	����
� 	� �������

��	
� �	�
����� �� �������� ��� �	����
�� 	� �	
������	
 	��� ���� 	� ���

�	�
����� ���	 ���	�� ���
������

����� ����� ��� ��	�
���� ��� �����	�� ��� ������ ������� �������� �������	�� ����	��

���������	�� �� �������� �	��������� ������������ �	��������� �	� ��� ������	�� �	��������	� � ��

������� �� 
	�	���� ������� ��� ��� ������	�� �	���������	�
�� ����! 	���"������� �����#�

!



��� �����	
�����

$����� �����	���
 �� $��
 ����� 	��
�������� ��  �	��� ���
���� ���� ������

��
�� ��� �����
���� 	������ �� ��������
% &�� ��� � 
�� �����
���� 	������ ��

������ �����	���
 ��� ���� �����'�� ��
�������� �� 	�	��� � �������� ���
��

��� 
���� ����� 
 �� � �������� 
��
 �����
���� 	������ ���� ������� ������

���
� �� �� ���� �� �(
������
� � )������� �	������% &�� �*��
� � �����
����

	������ � �
� 
������ 	��
����� ������� ��� �
�� �������� 
 �� ����
���% &���

��� +����� ,!-./0 ����� 
��
 ��������
 	������ ��  �	��� 
����� 	��
���

������ ��� ������ ��	�
�
��� 	���� 
 1��� ��  �	��� ���� ������ 
�� ���)�
 �����

� �����
��� 	������ ��  �	��� ����� ���� ������ �� �����
����% 2� ��� 1��

������� �������
� �� ������ 	�	��� � 3��� 
���� 
����3%�

�����
���� 	������ ���� �� 	����
�� ��������� ��� 
���� 	������ ���� �� 
���*� ���

�
�� �������� �� ������ ����
���� � ������� �*��
� � 
������ 	��
���� ������� �
�

����
 ��	�� ���
� ��� ������ 1��� 
 ����
�� 1���%� ������� �� �� ��� 
 ����

�� ���������� ��
���� 
 ������ 
�� 
� 	������ ����� �� 
���
�� ��*����
��% 2����


���*� ����
� ���
�
��� �� 
�� ���� ���)�
 �� ��

��� ��*����
 	����� ���� 
������

���
����� 	����
�� ��������� 
 � ���
� ��
� ��	�����
 ��	�
�
�� ���� ������

���
�
��� �� ��� ���)�
� ��� ��	����� 	����
���
�% �� �� ������ �����
����

	������ �� 
�� 
 ������� 	����
���
� �� �
���'��� ���������� ��
���� 
 ������ �


��	������ ������ 1��� � 
�� ���)�
 ������ ������� ��
� 
�� 	��
��� �*��
� 
�����

�����
�� � ���)�	� �
 �� � ����� ����� 
��
 ���� 	������ ���� 
��� ���
����%

4����
��� ��� ��� ������ ,!---0 �����
���
� 
�� �*��
� � �����
���� 	������ ���

�������� ��������	� �	� $����	 %&'()* ����� ���� ��� +���	��� ������	������ �	������ ���������

�� +���	��� �����	��	� ����� ����� !

,�� ������������ �	�� 	
 �	��� ��������� �� ���� ���� �� �� ���	����	� ��� �������	� 	
 �����

�	�����	� ����	�	�� �������� ��������	� �	� $����	 &'()� &-.*,�
�/�� ���	��� %&''0*� �� �1������

"




��� 	��
 � ����� ��� 1�� 
��
 
�� 	������ ���� �������� ����
���� �*��
� �
�

� ����
�� ��� ������ ���
����% &���� �		���� �� ����
�� 
 �
�
�� �������� ���

��� �
 ������� 
�� �*��
� 
����� 
�� ������� �� ��	�
�� ��������
�� ��� 
��

��	���
��� �����
���%

&��� 	�	�� �������� 
�� �*��
� � �����
���� 	������ 
��
 ��� �������� 
 �������

	����
���
� � � ���
� ��
� ���������� ��
���� 
 ����� �� ������� ������� ��
� ��5


����
���� 
����% �����
���� 	������ �� 
��� 	�	�� ��� 	����
�� ���������� � �6���5

����
�� ���
� 	�����
 ��������� 
 1��� ��
� ���������� ��
���� 
 �����% �	���1������


�� 	�	�� ��	
� 
�� ������� �6��������� ���� ��
� ��	�����
 ��	�
�
�� ���������

�� 7�(�
 ��� ����� ,!-.#0 
��
 ��
���� 
� ���
��� 
� ���
��� ���
�	�� 	����5


�� ���
��� ��� ��	�����
 ��	�
�
��%� ������� ���� �� 
��� 	�	�� ��� �� �����8

!0 ��	�����
�� ��	�
�
��� ��� ��� ���� �� 	������� �����
���
 ���8� "0 
��

��	�����
�
��� ������� �� ���� ���
�� ��� �� ��1��
� ���'�� ��(���'�� 
�� 
���

��	������ �
���
� ����
�� ��� 
���8 /0 
���� ��� 
���� 	����
�� ���
��%�

&��� 	�	�� ���� 
��
 �����
���� 	������ �� �� ���
�� �������� 
�� ������� �


��� � 
�� ����
�� ����� ��
 ��� � �
� 
������ 	��
���� 
 
�� ���� ������% &��

����� ��������� ������ �� 
�� ���� �� �� 
�� �
�
�� ���� �� ��� ��� ������ ,!---0%

&�� 	��
��� �*��
� � ������ ���
���� ��� ��� 
� ����������% &�� 1��
 �� �

������ �� 
���� � 
����% 9������ � 
�� ��������� 
 ��	���
�� 1���� 
�� ����
���

	���� � 	�����
�� ��	�
�
��� ��� ���������% ����� ������ ���
���� 	����� ���

���	� ����	� ������ �	 �	���	����	�� ����� �	� ���	���� ��	����� ����� �1���	������� ���� ��

�	�2���� ���������� ���� ������� ����� ������ ��	���	 	�� �	�� ��� �	������	� �����	� �� ����� 2����	

� 
��� ��� ���� ��� ����� �3���� ���	� 
���� �	 ����� �� ��	��	����� �	 ��� �	������	� �����	� ��

����� 2����	 � 
��� ��� ����� ��������� ��� ���� �1���	��������
�4����� �	� ��� %&'')* �	� 5������1 �	� 6����� %&''0* ������ ���� ��	������������� ��� 

�������� 
��� ������� �	���������� ������ 2���� �� ������� �� ��� �����
�����	 �	 ���� ������
���� ����� ���������	 �� 	�������� �� ����� �����	� ��� ����� ����� �7����8����	 �	 ��� ��	� ��	

�	 ����� � �����	��	� �	�����	���	� /�����	 ) �	 ���� ����� �������� ���� �	 �������

/



	�����
�� ��	�
�
��� ��� ��� 
 
�� �����
���� 	������� �� �������� �� 
�� 	���� �

�(	�
 ��� ��������� :7� � ������ ���
����% &�� ����� �*��
 �� 
�� ������ �� 
��

��	�
�� ��������
��% 9������ � 
�� �������� �� ���������� 	����
���
� �� ����
���

��	�
�� ��� ���������� ����� ������ ��	�
�� ��������
�� �� �
� ���
����%�

;�� ��*����
 ��� ��
����
��� �����
 � 
��� 	�	�� ��� 
�� �
�
�� ���� �� 
��
 
��

��	�����
�
�� � �����
���� 	������ �� �� ���
�� ����� 
� 
������ ������� 


������� 
 ��*����
 �
���� �
�
��� ����� �� � �
�
�� ����� �����	
��� � ��*����


���
���� ��� ����
����% �� 
�� ����
�� ������ �����	
�� ��������� �����1���
��

�� 
�� ���������� ��������� ����
������ ��� �������� 
 � ��� �
���� �
�
� ����� �����

�� ����
�� 
��� 
�� ����� ����� 
�� ��	�����
�
�� � 
�� 	����% �� 
�� ������ ���5


��� �����	
�� �������� �� 
�� ��������� 
 � ������ ������ 
��� �� 
�� ����
��

������ ��������� ���
�� ��
��� ��� �������� 
 
�� ��� �
���� �
�
� �
 ����� 
��

�����	
�� ����� �� ����
�� 
��� 
�� �� �
���� �
�
� ������ ��
 ������� 
��� 
��


�� 
�� ����
�� �����% �������� ��� 	�
������
 ���� �
 ��� ��� 	��
����� ���


�� ���
��	��� ��� 	��
��� �
 ��� ������� �� ���� 	��
����� ��� �� ��� 	��
��� �
 ���

��� 	�
������
� ���� ��� ����
 �� �� ���
��	��� �� �� ���� �� 	�����
 ��
����5


���� ��	�
�� ������
� 
�� ��*������ � �����	
�� 	�
�� �� 
�� 
� ���
����

����		����%

&�� �*��
� � 	������ � ������ ��� ������� 
 
��� � �����	
���% �����
����

	������ �� ���
�� � �������� �
� ������ �� ���
���� � ��� 9� ����� ������ ��

���
�� � ��������� ��� 
��� �� ���
�� 9% &�� �����
 ������
� 
��
 � ���
�� ��
�

�����1���
 �����
���� 	������ ��� ������ ������ ��
� 
��� 
��� ���
����� ��
����


�� �����
���� 	������ ��� �
 �������� 
 �������� ������% �� ������ 
�� 	�����


��
����
���� ��	�
�� ������
 ������ ����
���� ������� �� ������ ���� ���
����%

�������� ���� 	�	�
 ���	�� ��� �	��������� ������	�� �� ����� ��� �������� ������� �� ��	
����

���� � 	
��������� �		��
� �� �� ���
���� �� ��� �����
 � ��!�
�������� ������ ��� ��� �� ���

����� � 	
�������� ���� �� �������� �� "�� ��� #����� ������$

<



&�� ��(
 ���
�� ��������� 
�� ���� ����% &�� 
���� ���
�� �������� �� �����

��
� 
� 	����
�� ���
��% &�� ���
� ���
�� �(������ �� ����� ��
� 
����

	����
�� ���
��% &�� 1�
� ���
�� �������� �� ����� �� ����� ��	�
�� ��� ���

���� ���
����% &�� ���
 ���
�� 	������ ��������� �����)�%

��� �� ���� ��	��

��		�� 
���� ��� 
� ����
���� ���
����� � ��� 9%� $��� ���
�� ��� 
� ���
���

� 	�����
�� ��	�
�
��� ���
� 
��
 	������ �����	
�� ��� ��
� ������ ����5

��� 
�������� � ��	���
������ ��	�
�
��� ���
� �� ����� 1��� 	����� ��*��5

��
��
�� ��� ��
� ���������� ��
���� 
 �����% &�� 	���� � 
�� �����	
�� ���

�� 1(�� �
 ���
� ��
��
 ��� � ��������
�% &�� ��*����
��
�� ��� ��� ��
�������
�

��� 
��
 ��� ���� 
 	����� 	������� ��	�
��% �����
�� ���
�� ��� ��
�������

��
����
������%

�� ���� ���
��� �������� ����� 
�� ���� 	���������� ��� ��(���'� �
���
� ��� ��

��1��
� ���'�% �	���1������ 
�� ��	�����
�
��� ������� �� ���� ���
�� �� �������


 ���� 
�� 
��� ��	������ �
���
� ����
�� ��
� ��1��
� ���'� �� ������

��
���

�
�

� � �

��

� ������ � ,!0

���� �� 
�� �����	
�� �� ���
�� � �
 
��� 
% � �� 
�� ������
 ��
�% &��� �������

	�������� �
� �����
���
 ��� �����	
�� ��� �� � ���� ��
����
���� ���)�


��� ����
�� 	������� ��	�
�� ��� 
�� ��
�������
� ��� ��
� ������ �������


������� �� �����8�

������ � ���� � ��� ������� ,"0
�������� � ��� ������
� ����� �����
��� �� �
� ��� ��	����������� � ������
��� 	��������

����
�������� �
��� ����
� ��� ������� � ��� ��!�
���� �� ���	�
����� ����������� ��� ������� � 

%���� � ��
����% �������� �� &
����� ���'(� ��� )�
*���� ���'��$
�"���
��������� +� ��� ������ ���� ���
� ������ � 	�
 ����� ���	������� 
� +���� 	
������

	������� ��	����  
�� ��� ����
������� ����� ��� ��� �������
 	�
������ ��� ��	����  
�� ��� 
�$

=



���� �

�� ����

�

�
���

�

���������	
�

� ����

�

�
���

�

���������	


� �
���

� � � �� ,/0

���� �� 
�� ���� �����
���
 	������ ��� 
�� ��
�������
� ���%� ����������� �� �

��*����
��
�� �����
� 	������ �� ���
�� � ��� 	�������� �� 
�� ������� ��

���
�� � �
 
��� 
% �� � � ���� �� � ������ � ��*����
��
�� ��� �� ���
�� ��

����� ��� ��
������� ���������� �� 
�� ����% � �� 
�� ��	�����
�� ��
�% &��

�����
 ���
����
 
�� ������� ����� �� �� �����8

���� � ������ � �������� ������ ����� � ������� ,<0

�����

�� �

�� ����

�

�����������	
�

� ����

�

�����������	


� �

���

� ,=0

����� ����� ������ ��� ���
�� ��
� � ��	�
��� ������� ��� ���	5��� 
�( �� ���
�� ��

���	��
�����% � �� � ���
� � �������
� � 
��� 	����
�� ���
�� 
��
 ��� ���
��


��� 
���% � ��� �����
 � ����� ����� ��� 
��� 	����
�� ���
�� 
��
 ��� 	������

�� 
�� ������� ������
������% ���� �� � ���
� � 
�� ���
� 	����� �����	����� 
 �%

�������� �� 
�� 	���� � ��*����
��
�� ��� �� 	������ �� ���
�� � �
 
��� 
% �� �� 
��

�������
� 	���� ����(% ����� 
�� >��������� ��
� � ���
�	����� ������ 
�� 1��
 ����

����
��� �� 
�� �
���
� ��(���'�
�� 	����� ��� �� ���

�� ����

�� � �������� �

�
����
��

� �� �

�
����� ,?0

����
��

� �� ������ � ,@0

�� 
�� 	�����
�� ��	�
�
��� ���
�� 1��� ��(���'� 	�1
� �
 ���� 
���% &�� 1���

��� ������� 
 ���� � ����������� 	����
�� ����
�� 
��
 �� ��*����
������ ������

�,���  ���������  �
� �� ��*��  
�� ����� ��� ��������� ������$ ,��� 	�
������
  �
� ����� �� �

 ����
 ������  �������  �
 ���� ��!�
�������� ��������� ���� ��� �������� 	
��� ����������� ���
����� ��� "		�����  �
 ��� ��
��������$

?



��������� ��� ��
��1�� 
�� ����� ����
��% 7�� 
 
�� ������ �������
�� ��

��� ������ 
�� ���
� �� � ������ 1�� 
��
 ��(���'�� �
� 	�1
% >�
A� ���
� 
��

	����
�� ����
�� �� ������

���� � � �������� ������� � ,.0

������ ��� ������ ��� ��	�
�� ��� 
��� 	����
�� ��	�
� �� 
�� ���
� �
 
��� 
%��

�� 
�� ��	���
������ ��	�
�
��� ���
�� ���� 1�� ��� 
 ������ � 	��
 � �
�

�
	�
 �� 
�� 1(�� ��
� 
 )��	 
�� 	���
����%

� ��	���
������ ��	�
�
��� 1�� � �� ���
�� � 
��
 	������ ��� ��������� �����
� ������ ����
�� ��
� � ���
��
 	���� ����
���
�� ��% 2� ������ 
��
 ��
�� 	�����


�� 1(�� ��
� 
�� 1�� ��� ��� ������ �������� 
������� ���� ���

��������� � �� ���������� ��������

�
� ,-0

����������� ��� �������� ��� ��	�
�� ��� 
��� 	����
�� ��	�
� � 1�� � ���	��
�����%

&�� ���� B� � 
�� 1�� � ���

�������������������� � ������������ ������������� ,!#0

����� ������ �� 
�� ����
 � 	����
� 
�� 1�� ��� ����% �	 � ��������� � �������� �� 
��

����
 � 
�� �
	�
� 
��
 ���
 �� �������� �� 1(�� ��
�% ���� �� 
�� ������� 



�� �
	�
%�� &�� ��������
 1������ �
� �(	����
���� �� 
�� ������� �� ���	5���


�(�
�� � �������� �� �
� �� ���
��% &�� ���� ��� ���)�
 �� ��
����
��� �

��
������ ��� ������� �� ��	�
� ����� ��� ���
 �
�������� �����
�� �����
 �������� �� ��� ����


�������� �� �������� �� ������ �
����
 �� �
������� �� �� ���� ������ �� ������ �����	�
� ��� ������
� �������  ����
 ��!

�� �
��� �� ���� ����� �� �� ���
����� ���
! ������ �� �"��� �� �����
 ���� �� #��� �� ����� �������
������
 �� �������� �
� ��	������ �
 ��� ������� �� �� ��$� �� ���� � %� ���� �� �
����
 ���

����!� ��� ���� 	� ��	������� ���
����� ��� ���� 	� ���������

@




��
 
�� 1�� ����
 ��
 ��*����
 	����� �� �
� 	����
 �� ��*����
 ���
����%�� &��

1��
 ���� ����
��� �� 
�� 	�1
 ��(���'�
�� ��
� ���	��
 
 ��	�
�� �
�)�� 
��

���
��� ��

�
��������

����������
���������

�
����
����

� ,!!0

�� �
� �����
� ���)�
�� 
���� �� ���� 
���� ��
���� 
� ���
����% &�� ���)�


�������� ����
��� ��� �� �����8��

���� � ���� � ���� � ����� ,!"0

���������� � ���������� � ��������� �����  � ����� � ,!/0

&�� ��	�
�� ���)�
 �������� ����
��� �� ����� ��

������������ ������� � ����� ,!<0

&�� ���)�
 �6��������� �� 
��� ����� �� ��1��� �� ������

	�������� � ��� ������ �����������

����
 ��� ��� �
� ������� ������ ��� ������ ����������� �� � ������ �� ���� ��

� �������������
� ����� ����

� ����� ����� ����� ����� ���������
������������������ ��������� ���������� ��������� ����������� ����������

�����
���

�����

 � ���� ���	� �������� ��� �������
� 	�
�����
� ��� ����  � ����

� 
�
����� ����������

�
����������� ����������

�����
���

�
�

���
������ ��� 	�
�����!� ������"

# ���������������
�

��� ������ ��� ���� ������$����
 ������ ��� ��� ����	���

��&�� ���������� �� ��� 
���
����"� �� ��� �� �� ������ '������ �� ������ �������� ���������!�

�"�� �� �� �
� ��� �
���! ����� �� �
��� ��"�� �� ��(�
��� �����
���� �� �
� ���� ��� �� ����

�
���� �� ��� �����
��� �� ������$� �� �
�����
���� ������ ��� �� ��"�
����� ���� ��� ������� �
 ����� 
�������� �� ��� ��� �� �
������

���� ���� 	� ���� 	! �������
��

.



	��������� ����"

% 
��
������������������ ��������� ���������� ����������������

�
�

���
������ ��� ���� ������$����
 ������

��� ��� ��
�������	���� 	��������� ����

& 
�
����� ����� ����� ������������������ ��������� ���������� �������������

�������� ��� $��� ����

	�
�����
"

' ��� ��� �������� ����� 	������ ����� ��	���� ��� ����	���
�� �
� ����� ������� ���

	������"

( ���� �� �
� ���� ������� ��� ��������� ��������

�� � ��
 � ���)�
 �6��������� �� �����
��
� � � �����
��� �6��������� ��
��� �

���
�� �� ����� ��� 
�� ��	���
�� 1��� ��
 
�� ���� 	���� �� ���� ���
��% &��

	���� ��� �� ��*����
 ���� ���
����% �� � �����
��� �6���������� 
�� �������
�

	���� ����( ������

�� �
�
�����

���
������� � �����

���
�������

	 �

���

� ,!=0

�� 
�� �����
��� �6���������� 
�� ���������� �����
 ���
����
 ��� �� ���

�� ��


�� ������� �6��
�����

���� � ������ � ������������
���������� � �	

�
� ����� ,!?0

&�� ���� �6��
�� ���� 
��
 
�� 

�� �(	����
���� ��������� ������ ���
 ��

�6�������
 
 
�� 

�� ����� � 	����
��� ����� 1(�� ��
 	�����
�%

��&� 	����� �����
���� ��
 �� ��"�
������

������ �
��������

���� � �

�
������������ �������������

�

�� ���� ��� �	� ����
�����

�	� ����� ��������� ���� ������ ������ �	��	 �� ��� ���������
� ������� ��������������� ����
�����

�	����� 	���� �� �	� �����

-



�
��� 
��
 �
 
�� �
���� �
�
�� 
�� ���
�� ��
 ������� �� 
�� �������
� 	���� ����(

�� �6��� 
 
�� ��� � 
�� ������
 ��
� ��� 
�� ��	�����
�� ��
��

�� � �
��
�
� ,!@0

9������ �� �� ��� � ��� 
�� ���� �� �
� ���
����� 
�� ���
�� ��
� � ��	�
��� ���

����
���� �� �
� ���
���� �
 
�� �
���� �
�
�%

�
 �� ��� ��
� 	����� �

��
�� 
 
�� ���
 
��
 
�� �6��������� ����� � 
�� 	�5

���
�� ����� � ���� ��	���
�� 1�� ������ �� �����8��

������ � ��� �� ��� ,!.0

&�� ��
��	��
�
�� � 
�� ���� ������ �� �
�����
������% �������� ���� ��
��

��� �(�
� 
�� �6��������� ����� � 	�1
 �� '��% &��� ��	���� 
��
 
�� 	�1
 ��
��

	����� �������� ��
�� �
�
������������������ ����� �� �6�������
 
 1(�� ��
� 	�����
��

����������� &�� ���� ������ ������
� 
��
 
�� 	����
�� ����� ��� �
 ��	��� �

���
� 	����� � �
	�
 	�����% &��� ��	���� 
�� �
	�
 ����� � ���� ��	���
�� 1��

��� �
 ��	��� � 
�� ������� ��
��� ��
���%

��� � ���� ��� ��� ���	
����� �������

��		�� 
���� ��� 
� 	����
�� ���
��� ��	�
�� ��� ����� �� �� 7�(�
 ��� �����

,!-.#0% &��
 ��� � �����
� � ���� ������ �� ���% &�� ����
 � ���� �������
�

�� �� 1(�� ��� 
��� ��� �� 	������ �� 
�� ������� ������
������% >�
A� ���
� 
��

���� �� ���� �� ���
�� � �
 
��� 
% &�� 	����
�� ����
��� �� �
� ���
�� �����

�� �����8

���� � � �������� ������� � ,!-0

����� ��� ��� ������ ��   ! ��� ������� ���	 ��������" ���� ������ �� �	� ���#���� ����� ��

������������ ����������� �" $�%�� ��� ���#���& �� ''! �� ����

!#



��������� � �� ���������� ��������

�
� ,"#0

��� ��		�� 
��
 �� ���
�� �� 
�� ��������
 ��������� 
�� ������� ��
� ��

�� 	�����
 ��� ���
� 	�������
��% �� ���
�� 9� 
�� ��������
 ��� �
 ����

���������� � 
��
 �� �� 1(�� �
 ���
� ��� 
���% �� 
�� ����� ��
� ��� 
�

	����
�� ��	�
�� ���� �����
���� 	������ ���� ������ �*��
� � �
� ���
���� ��


�� ��� ���% 9������ 
�� ������� �� 
�� ���
�� ��
� ��� 
�� ���� �� �
� ������� �



�� �
���� �
�
�� ��� 
 
�� ������ ������� 
������� �� 
�� 	�����
�� ��	�
�
���

���
�� 
�� ������� �� 
�� ���� ��
�� ��� ��� �6����'��% �� 
��� ����� 
�� ���
�

�6����'�
�� ���� �� 
�� ����� �� �	�
� � 
�� ��
�����
�� �� 
�� ��������
 ��


�� ��� ���% �� ���� � ����� 
�� ��	���
������ ��	�
�
��� 1��� �� ���
�� 9

��� �
 ���� 
 �����
 
���� 	����
�� ��� 
 
�� ������� �� 
�� ����
��� 	�����%

�������� �� ��� �
�
� �
 �� ������

����� ����� �

)
 � #*#*# ������ �
 �
�����	���
 �� ��� ������� �
 	��
��� � ���	�� 	��
��� + ��

��	����$� �
 ����	�
� ����	��� 	��������� ����� �
 ��� ��
� ��
�

�������

��� 
�� �		����(% �

&�� ���� 	�	��
�� ��	���� 
��
 �� ��1��
������ 	�������
 �������� �� 
�� ���5

���� ��
� �� ���
�� � ����
�� ������
� ������� �� 
�� ���)�
 �6��������� �� 
�� ���

���%�� �� 
�� �����
���� 	������ ��� �
 	�������
 ��
 
��	���� 
�� ������� �� 
��

���)�
 �6��������� ������ ��1��
������� � 
��
 �� ��� �����'� 
�� �*��
� 
�����
��(��	���������"� �� ��� ����� �	�� �	� �"����� �"���� ���	 ��� ������������� 
�������� ��� ���

!!



�������� 
�� 
�����
���� ��������% �� ���� 
 ��� 
�� 
�����
��� �� ���� 
 �	�����

����
���� ���� �� 	���������� ��� 
�������% � ��� �44� �� 	���������� ���

���57����� �� 
��������

� ������ �
����
���

��  
� ,"!0

���� � ���
�
������

���
������ ,""0

��������� � ���
�
��������

���
�������� ,"/0

&�� 	�����
�� ������ ��� ��
 �


! � ��		� " � ��
� � � ����� � � ���	� � � 	�  � 	� ,"<0

����� ! � "� 
�� ��	���
�� 1��� ���� ��� ��	�
�� ��
������ 
������� 
���


�� 	�����
�� ��	�
�
��� 1���% &���� ��� ���� � ��������
 � 
�� ����� � �� 
��

����
���
� � ������% �� �(��	��� 4
������ ��� 2���� ,!--<0 ��
 � � 	���

����� ������ ,!--/0 ������� � � 
�� &�� ����
�� � ��� 
�� ����� 
 
�� 	�����


��	�
�
�� 
�� ����� ������% &�������� 
�� ����� � � �� �����
��� �� 
�� ���

� 
�� ���)�
 ��	�����
�� �� 
�� �����% � ��
 � � 	� ����� �� 
�� ���� � 
��


� ������% ;
��� ��������� ��� 
�)�� ��� 9��� ��� ����5�5C��
�� ,!--=0% �� 
��


��	��� ���)� � 
�� �����
���� 	������� � ������ 
��
 
�� ��������
 �� ���
�� �

��������� 
�� ������� ��
� �
 
��� ! ��� ��������� ��������� �
% �	���1������ � ������


��
 
�� ������� ��
� ����� �� �4! 	����� ���� ���

������ � � � # ����� � �� � $���� ,"=0

��������������� 	
��
��� �
 ��� ���
��� ���� 
�� ��� ���� ����� ��� ������������� 	
��
���


�� �
���
� �� ���� ��������� ��� ��������������� 	
��
��� 
�� �
����
� ������� �� ���������� ��

���� ��������� ��� ��� �������� ��� ���
���

!"



$��� �� � ���) �� 
�� ������� ��
� �
 
��� 
� ����� ��	�����
� � ������ �� 
��

�����
���� 	������ �� ���
�� �% # ��
������� 
�� ����
� � 
�� ��D��
���
 �� 
��

������� ��
�% � ��
 # � ��� �� 
�� ������� ������
�� � 
��
 �� ��� ��� 
�� ���)�

��������%

;
��� 	�����
��� ���� �� �	 � ��� ��� ��� �� 
�� �������
 � ���� ������ �

�
 �*��
 
�� �����
� � 
��
 
��� ��� ���
 ���	���1��% &�� �		����( ��
���� 
��

������
��� � 
�� ������� ���
�� � 
��� ����� ��� 	�������� 
 ���� 
�� ���5


��% �� 
�� ������� ��������� �������
��� � ������ 
��
 ���
����� 
�� ����� ��

�
 
�� �
���� �
�
�% �
 
��� ��� 
�� ��������
 �� ���
�� � ������ 
�� 	����
��

������� �� �� 	�����
 ��� ��������� ��������� �
� ����� 
�� 
��� ��������
 ���

�
 ��	�����
 �����
���� 	������% �� 
��� ����� � ��
 $��� � � �� �� %� � ��� �� �


������� $��� � �% ������ ! ��� " ��� ��	����5���	���� � �����	
�� �����

������ ����� 
�� ������ � ��*����
��
�� ��� ����� ���
�� ��
 � ��	�
�� ����� ����

���
�� ��
 ���&� �� 

�� ��	�
�� ����� ����� 	����
�� ����� � 	�����
�� ��	�
�
���

��� ����� ������ ��
��'�(
�)*�%���� ��� 
�� 	���� � ��*����
��
�� ��� ���� ��

���
�� � � � �� ��� 9 � � +�� ���	��
�����% &�� ������ ��
� �� ���
�� � �� ��1���

�� �����E

'�(
�) *�%� �
������

���� � ������
� ,"?0

&�� �������
� �� 
�� ����� � 
�� ��	�����
�
��� ������� �� ���
�� � �
 
���


% &�� ������
� �� 
�� �(	����
��� �� ������%

&�� (5�(�� �� 
�� 1����� ��� 
�� 
���% &�� �5�(�� ��� 
�� ��
� � ������� � ����

�������� ��� 
�� ���
��� 	��
�% �� �(��	��� ���1���� ,!0 �� ������ ! ���� 
��
 ��


�� ���������� �����	
�� �� ���
�� � ��������� �� �� 	�����
 ��� 
�� �������

�
���� �
�
� ����� ��� 
 
�� �� 	�����
 �������� �� 
�� ��������� �� ���
�� �% ��


��� 	������ 
�� �����	
�� ��������� ��� �������� 
 
�� ��� �
���� �
�
� 
��
 ��

������ 
��� 
�� ���
��� ����� �� #%" 	�����
% 2� ��� ������ 	�������
 ��������� ��



�� ��	�
�� ������ ������ ��
�� ��� �����	
�� �� ���
�� �� ������ �� ���
�� 9�

!/



���� ��������� �������� 	�������
��% 7��	�
� 
�� ���
 ��� ������� �� 
�� �����
����

	������� 
�� �*��
� � 
�� 	������ ���
 �
������� �� ���� ���������% �� 
��� �����


���� �(��
� 3���
������3 �� 
�� �����% &�� �����	
�� �� ���
�� � ��������� �



�� ��
 � 
�� �����	
�� �� ���
�� 9� ����� �������� ��
� �������
� �� �(��
���

��
���
��� � 3��� 
���� 
����3%��

�� >����� ��� ;� ,!--<0 �������� 
�� ������ � 	����
�� ���
�� ��� 
�� ������

� 	����
�� ���
� ��� ������� �� 
�� ���
� 	���� �6����'�
�� 
�����% 2�
��


��������
 ��
�����
��� �� 
�� ������ � 	����
�� ���
� �� ������� � �6��� 



�� ������ � ���
� ��
� 	�����
 ��	�
�
��� 
�� ���
� 	���� �6����'�
�� 
�����

���� 
��������% ����� � �
�
�� ����� >����� ��� ;� ,!--<0 1�� 
��
 ���� �� �� �


�� ���
�� �� ��	���
������ ��	�
�
���� �� ��� �� ��
�� ��� �(�
 ��� ���� ��� �� �

���
� ��
����
� �������� �(�
�� 
�� �6����'�
�� 
����� ����% �� � ������� �����

�� ���� 
 ���
������� 
�� �6����'�
�� �� ���5��� ��� ���
5���% �� �� ���� ��


��� ���
��� �
 
�� �
���� �
�
�� 
�� ���
�� ��
 � ��	�
�� �� ���� ���
�� �� ����
����

�������� �
 
�� �
���� �
�
�� 
�� ���� ��
��� � ��	�
�� ����� �� �6�������
 
 
��

��� � 
��� 	��������� ��� ������
 ��
�% �� 
���� �(��
 ��� 
� 	����
�� ���
���

����� �� � 
�� ���
� 	����� �� ��
������� �� �(����� 	�����
���� 
���� �� ���

�� ������ � ������ �� 
�� ���
� 	����� 
��
 ��� �� ��
������� �� 
�� ���
� ���5

)�
�% ����� �� ������ 
��
 
�� 	�����
�� ��	�
�
��� ���
� ��� ������ ��������


�������� �� �	�
� � ��������
 ��
�����
��� 
�� ���
� 	���� �6����'�
�� ����


�������� �� 
�� ��� ���% ���� � 
������ �6����'�
�� � ����� ����� �� �� ���� ��

�� ����
���� ���
� � 	����
��%

�� �� ���� �� 
���� 	����
�� ���
��� �� �������� �� ������� �� � ��������� ���
��

��
� �� �� ��������� �� 9 �� �� 
�� ����� ��
� 
� 	����
�� ���
��% �������

������� �� � 
�� ���
�� 
��� 
��� ��	�
�� �� ��������� ���� ��� ��
�������� ��

	����
�� � 
�� ��*����
��
�� ���� �� 
�� 	����
�� � 
�� ��	���
�� ���

����� ��
���� ������ ��� ��
�����

!<



���������� 
�� ���
��� � 
�� ���
� ����� �� ���� �� 	�����
� � ��*����
��
�� ���

��
�������� ��)�� 
�� 	����
�� � 
�� �����
��� ��� ��
��% &�������� 
���� ��

� ���� ����� ��������� 
�� 	����
�� � 
�� ��	���
�� 	����
�� ����� ��
� 
��

����� 
 ������� 
 
�� ������� �
���� �
�
�%��

�� 
�� ��(
 ���
��� �� ����� ��
� 
���� 	����
�� ���
�� �� �����'��� �����

�(����
� 		��
� ������
� � �����	
�� ��� ��	�
�� �� ���
�� 9%

�!� � ���� ��� ���� ���	
����� �������

�� 
��� ���
��� �� ������� �� ����� ��
� 
���� ��*����
 )���� � 	����
��

���
��� ��	�
��� ����� ��� ����%�� >�
A� ���
� 
��� �� �� �� ��� ,� &��
 ���

� � ���,�% &�� ���
� 	����� � 
��� ��� ���
�� �� �� �
� ��� ���	��
�����% &��

�������
� � ���� ��� ��	�
�� ��� 1(�� ��� 
���% &�� �������A� �����
 ��5

�
����
 �
 
��� 
 ��� �� ���

�� �� ������

���� � ������ � �������� � �
������ ������, ����� � ������� ,"@0

&�� 	����
�� ����
��� �� �
� ���
�� �����

���� � � �������� ������� ,������ � ,".0

��������� � �� ���������� ��������� ,�������

�
� ,"-0

��
���� 
 
�� 	������ ���� ��
� ��� 
� 	����
�� ���
��� 
�� ���
� 	����

�6����'�
�� ��� �
 ��� �� 
�� ��� ��� �� �� ���� �� ��������
 ��
�����
���

��!� 
�� ��� ���������� �
���� ������ ��� �
���
� �
	� ��� 
�� �������� ������� ���� ������� 

������� 
���
� �	�� �� ����� 
�� �
�� ���������� �
�����
��!���
� �� �
�� �� �
� ��������� ��� ��"����� #��� �� �
��� ����� ��� 
 #����� �
��� 
��

��#����� �
��� 
 ���� 
 ���� 
�� ��� ������� �������� �� �����������

!=



����� ����
�� ��� ������� ������� �� 
�� ���)�
 �6��������� ������ �� 
�� �����
����

	������%

& ��� 
�� �*��
� � 	�������
 ������� �� 
�� ������� ��
�� � ������ 
��
 
��

��������
 �� ���
�� � ��������� 
�� ������� ��
� �� �� 	�����
 �
 
��� �� ���

������ �
 ��������� ��
�� 
�� ��	�����
�
��% &�� 
��� ��������
 ��� �
 ������


�� ������� ��
� ��� 
���%

�� �� 
�� 	������ ���
��� �� ��� ��� �� �4! 	����� 
 �������� 
�� �����
����

	������% ��		�� 
��
 
�� ������� ��
� �� ���
�� � ����� �� �4! 	����� ���

������ � � � # ����� � �� � $���� ,/#0

��
� # � � ��� $��� � � �� �� %� � ��� �� � 
������� $��� � �%

����
� �� ��� 
��
 ���� �� 
�� ���)�
 �6��������� �� ���F����
� 	����
�� ��

�����
�� � 
�� 	����
�� 	�������
� ���
���% �� 
��� ����� (5���F������ ���

�
 ����%

&�� ��
��
��	��� 	����
�� 	�������
� ���
��� �� ���
�� � �� ��1��� �� �����8

	�������� �" �#� ����$��%���$& ���'()���� ��  �*�&��+ ��������

��� �
���������� ����	���
 ���������� ���
���� �� ���� � �
 	��
��� � �
 � ���*

�����	 	��� �� � ��� ��
�
����� ���������

�

���

��� �����

	
��	� ����

����� �
�
���������

�

���

��� �����

	
����� ,/!0

����
 ���������
�

���

��� � ���� � -�� ���� ���,�	� ����������� ���������� ��������� ,��������

�
��	� � �������

�� ����	��������	������

,� ����
��������
 ������

� ���� �������������� �����

!?



� �������� ������� ,������ � �����
��

&�� ��� ���� 
�� ��(���� ����
 � �������
�� 	����
�� ���������� 
�� ����


� ���������
�

���

��� %��

�� ���� 
 ���� ������� ��
� ���
�	�� �6��������� 
�� ������� �����	
�� �� ��5

	��� � 
�� ���
���%

�  (%����� �

����� ������ � �
���� �������
 �� ��� ������ �� ���� ����� 	�
�����
� ��� ��� ����*

��$����
 ������ �
 --.� ���	� �	������ ����� ��� ����������

9������ 
�� ���)�
 �6��������� �� ���F����
 ��� 
 ��	�� 	���� ���
��� 
��

���)�
 �6��������� �� � 
�� ��� �� �������% &�� ������� ������ ������� �������


��
 
�� ���)�
 �6��������� �� � 
�� ���
���%

��%%$ � "

/
��� ��������
 �� ��� ����� ���� ������ ����������� �� �
 ��� �
����������

����	���
 ���������� ���
���� �
 ��	� 	��
����

����,- ��� &�� �		����( %

�
 1��
 ������� �
 ��� ���� ����� �������� �� ��� �� 
�� ��������
 �����

��������� 
 �
� ���
��� 
�� ��
� � �������� 	����
 ������ �� �
� ���
�� �� 
��

��!� 
������� 
�� ��� ��������� 	
��
��� ����� �� ���$���
��	�� %� 
��� ��� �������� ��


� �������� ������� � ��
� �� �
� 
	��� �������
���� �� ������ ��������
����� ��� 
�� &
�
�
 ������� ��� ���
���� ������� �� ��� ���������
��!� ��� �
� �� ��
��
� ������� ������� �����
��� ������ �� �
�� ��� 
������� ��� 


����� ���	����� �� ���������� 
�� ��� 
����� �� �
���� �������� ��	��
� ����� ��
�
���� ��� 
��	�

��
�
��������� !� ��� ������ ���� �����
��� ������ ��� 
��	� 
������� �
��
��� ��'���� ����

��� �������� �� �
���� �������� ��	��
� 
�� ��
# ���$���	����� �� �����������

!@



����� ����� ������� �(������ (5���F������ �� �� ����� ��
��
 ��	�� 	���%

���� �� �
 
�� ���� �� �� ����� ������� ������� 
���� �� �� ����
���� ���������


�� ������ � 1���� ����� � 	����
� ����
� ��
�� �� 
���� ��(���'�
�� 	������

�� 
�� ���)�
 �6���������%

2�
��
 ��	�� 	���� 
�� ��	� � 
�� ���
��� �� 
�� ���)�
 �6��������� ��

�6�������
 
 
�� �������� ��
� � ����
�
�
��% �� �� ����� ������� ��� 
 
��

��	�� 	���� ���� �6��������� � ����� ����% &�� ��	� � 
�� ���
��� �� 
��

���)�
 �6��������� ��	���� � 
�� ������ ����
���
�% �	���1������ 
�� ��	� ������

�� �����8

��%%$ �

/
��� ��������
 �� ��� ������ ����������� �� ��� �
���������� ����	���
 ����*

������ ���
���� �
 ��� ������ ����������� ��� �� �������0

��
�
�������

�

���

� �����

	
��������

�

���

�

� �
� ��� ��

�
�

�

���������� ,/"0

��
�
�������

�

���

� �����

	
�����

�
�����
�������

� ,//0

����,- ��� 
�� �		����( %

&�� ������ ��
��	��
�
�� � 
�� 1��
 �6��
��� �	
� � �� �
�����
������% &��

��	� � 
�� 	����
�� 	�������
� ���
��� �� ��*����
 ��� 
�� �������
� 	���� ����(

��� 
 
�� ���)�	� 
��

% &�� ������� 	���� ������� 
�� ��	� �� �������� 
�� ��
�

� 
�� �����
��� 	������ �� 
�� ��	���
������ ��	�
�
��� ���
�%

����� 
���� ��

����� �� ��� 	��� 
�� ������� 	�	��
�� %

!.



����� ����� �

1���� ��������
� �� ��������� ����� ����� ���� ��� �����
��
� �
 	��
��� �

�
�����	�� ��������� �� ��� �������	 ��
���� ��	���� ���
� ��� 	��
��� �
 ��� �������

�� ���� 	��
����� ��� ���
��	��� ���� ��� ��� �������
� �������
 �����"

��
���

�
�

� � �

��

��
�
�
�
	���� �

��
���

�
�

� � �

��

��
�
�
�
	����� ,/<0

����� � �� ��� 	�
������
 ����� �� ��� ������ ����� ������ ��� ������
�����
 ��

��� �
�������� ���	��� �
 	��
��� �� 	���� �� ��� ��������
 �� ��� 	�
������
 ����

��� ������ ����� ������ � �
 	��
��� � �� ���� ��

����,- ��� 
�� �		����(%

&�� ��
��
�� ������ ��	��
�� " ��� �� �(	������ �� �����% &�� ������� �����

��� 
�� �����
���� 	������ ��� ��� 
�� �����
�� �� 
�� ����� ��
���� 
�� ���5

����� ��
� ��� 
�� 	����� �� 
�� ��*����
��
�� ��� 	������ �� ���
�� �% &��

�*��
� ��� ��	��1�� �� 
�� �(	����� �� 
�� 

�� ������ � ��*����
��
�� ���

	������ �� �
� ���
����% 9������ � 
�� ���� 
����� �������� �� �
� ���
����

��� ��
 ����1
� 
 
�� ���� ������ ��� 
�� �������% 9������� 
���� ��� ���
����5


���� �*��
� 
����� ������� �� 	����
��% 7�� 
 
�� �����
���� 	������� ���
��

� ���� 	����� ��� ��*����
��
�� ��� 
��� ���
�� 9% 9������ � 
�� ���)�	� 
��

�������� ��
� � 
�� ��*����
��
�� �����
��� ��� ����
�� 
��� 
��
 � 	�����
��

��	�
�
��� ���% &�������� �� 	������� ��� ��*����
��
�� ���� ���
�� �

���� ���� 
 ��
 ��� ����� 
��� ���
�� 9% ������� �� �� ����� �
 �� �
 
��

����% &�� ��
��
��	��� 	����
�� 	�������
� ���
��� �� 
�� ���� �� ��1��� ���
�� ���

�

���

	
�	���% &�� ������
 � 
�� ���)�
 �6��������� ��� 
 
�� ������� ��


�� ������� ��
� �� ���
�� � ����� ���� 
�� ���
���% � �������� �� � �� ���
�� �

������ ������� �������� �� � 
��� � ���� ��
� 1(�� ������ � 1��� �� ����� 
�� ���5

!-




��� �� ��1��� �� ��� ���� �	���% �� 
�� ����� ���� 
���� 
�� ���
��� �� ��1��� ���
�� ���

�

���

	
�	���� :7� �� ��1��� �� ��� ���� �	���% &��� ��	���� 
��
 �� ����
��� 
��

	����
�� 
 
�� �		�� �����
�� � 
�� ���
���� ���
�� � ���� �
� :7�% 9������

� 
�� �	���1��
�� � 
�� ����� 
�� ������ � ��
���� 
 
�� �����
� �� �6�������



 
�� ������ � ���)�	� 
��

� ����� �6����'�� 
�� ��� ��� 
�� ����1
 �� ���
��

� 
����� ���
����
���� �*��
�% �� ���
�� 9� 
�� ���
����
���� �*��
� ����		���

������� � 
�� ���� ���������% &�������� 
�� ��� ��������� �*��
� ��� 
�� �����5


�� � 
�� ���
�
��� ��� 
�� �(	����� � 
�� 

�� ������ � ��*����
��
�� ����

����� ��	��� 
�� ������� � 
� ���
���� 
 
�� ���� ������%

�(%���)$& �.$%�&�

�� ���� 
 ��� 
�� ������� �� �����	
��� ��	�
��� �������� ��� 
��� ���������

��� 
 
�� �����
���� 	������ �� ���
�� �� �� ���� 
 ���� 
�� ���
�� �����������%

������� 
 
�� 	������ ���
��� �� ������ ���57����� 	����
�� ����
���� �����

���� 
�� ���� �� �����E

���� � ���
�
������

�
�����,

�����
����� � ,/=0

��������� � ���
�
��������

�

�������,
�����
������� � ,/?0

&�� �
���
� ����
�� �� �44� �� �����% &�� 	�����
�� ������ ��� ��
 �


! � ��		� . � ��
� " � ��	� / � ��� � � ����� � � 	� � � ���	� ,/@0

������� / ��� < ��� ��	����5���	���� � �����	
�� ����� ������ ����� 
�� ���5

��� � ��*����
��
�� ��� ����� ���
�� ��
 � ��	�
�� ����� 
�� ���� ���
�� ��
 ���&� ��



�� ��	�
�� ����� ����� 	����
�� ����� � 	�����
�� ��	�
�
��� ��� ����� ������

��
��'�(
�)*�%���� ��� 
�� 	���� � ��*����
��
�� ��� ���� �� ���
�� � � � ��

��� 9 � � +�� ���	��
����� ���� 
�� ��������
 �� ���
�� � ��������� 
�� �������

"#



��
� �� �� 	�����
 �
 
��� ��� 
��
 ��� $��� � �% &�� ������
� � �����	
��

��� ������ �� ���
�� � ��� ������� 
 
��� �� 
�� 	������ ���� ��
� 
� 	����5


�� ���
��% &�� ���
�� ��
 � ��	�
�� �� ���
�� � ��������� �� 
�� ���������% &��

��������� ������ �� �� �����% ����� 
�� ��	���
�� 1��� ��� ��� ��	�
�� ��5


������� 
�� ��������� 
 
�� 1��� �������� 
�� ��	�
�� ������� ����� ��������� 
��

	���� � ��	�
��% 9������ � 
�� ����� �� 
�� ���
�� ��
� 
�� �����	
�� �� ���5


�� � ��������� �� 
�� ���������% &��� ��	���� 
��
 
�� ������� ��������� �������

��% 9������ � 
�� �������� �� 
�� ������� 
�� ��	�
�� �� ��������
�� �� ���
�� �%

&�� ��������
�� �� ��	��1�� �� 
�� �������� �� 
�� 

�� ������ � ��*����
��
��

���� �� � ��� �� 
�� ���� ������� 
���� ��� ���������� ��
���� 
 
�� �����
� ��


�� 	����
�� ����
�� � 
�� 	������� ��	�
��� �	� �

�� ���
�� 9� 
�� ������
� � �����	
�� ��� ��	�
�� ��� ���� ��*����
 ���


�� 	������ ���
�� ��
� 
� 	����
�� ���
��% &�� �����
���� 	������ �� ���
��

� �������� 
�� 	���� � 
�� ��*����
��
�� ���� ����� ����� ���
�� 9 
 	�����

��� 	�����
�� ��	�
�
��� ���% 9������ �� ������ 
��
 
�� ��	���
�� 1���

��� ��� ��	�
�� ��
������� 
�� ���
�� ��
 ��������� �� ���
�� 9% ������� �� �	�
�

� 
�� �������� �� 
�� ���
�� ��
� ������� � 
�� �������� �� 
�� 

�� ������ �


�� ��*����
��
�� ���� 
�� ���� ���
�� ��
 ��������� �� ���
�� 9� �� ���� �� ��

���
�� �% ��� ������� � 
�� �������� �� 
�� �����
�� 
�� �*��
��� ����
 � �������

����� ���������� ����� ������ 
�� ��������
�� � ��	�
�� �� ���
�� 9% 9������ � 
��

��������
�� � ��	�
��� 
�� 	����
�� �������� ��� ��������� ����� ���� ����� 
��

�����	
�� �����%

&�� ������� �� 
�� �
���
� ������ ��� 
�� �
���� �
�
� ����� ��� �� �
����� ��

"!



�������
���

	0� �
��
���

�
�

� � �

��

�
���

�

� 
����

	
� �

���

�

��
���

�
�

� � �

�� � 
����

	
,/.0

����� �� �� 
�� �����	
�� ����� ����� 
�� ��	�����
�
�� � 
�� �����
���� 	������%

����� 
�� 	�����
�� ������ �	���1�� ����� 
�� ������� �� ������� � �
� ���
����

��� �� �����8��
��
���

�
�

� � �

�� � 
����

	
� 	���� � �� ,/-0

��
���

�
�

� � �

�� � 
����

	
� 	���� � �� ,<#0

�� �� �
�
�� �� ��	��
�� "� 
�� ������� �� 
�� ������� � �
� ���
���� ���

����
����%

���1����� ,<0 �� ������� / ��� < ��� 
��
 
�� ���
�� ��
� � ��	�
�� ���� ���5

�����
�� �� 
� ���
����% ����� 
�� ���
�� ��
 �� ���
�� � �� ����
�� 
��� 
��
 ��

���
�� 9� �� 
�� ��	�
�� ���)�
 �� 	��� �� �� �� ���� �� ������ �����
 �����
���
�


�� ������� �� ���
�� 9 ��� �����
��� 
 �����
 �� 1��� �� ���
�� � ������� �


�� ������ ��
����% ��(
 ���
�� �(	���� 
�� �*��
� � 
�� �����
���� 	������ ����

��	�
�� ���)�
� ��� 	�� 
 ������ �����
��%

�/� � ���� ��� ������������� ������� ��0�����

&��� ���
�� �������� �� ����� �� ����� ��	�
�� ��� ��� ���� ���
����%

9��������� 
�� ���� �� 
��� ���
�� �� 
�� ���� �� 
��
 �� 
�� 	������ ���
�� �����

������� ��� ����	���
��� ������	 ��� ������� ��
� ��� ���������� 		���� �� �	 �
�	�	���� �
 �	�

������ ����
������
� �
� ����������� ��� ������	 �� �������� �� �� �
����� ���
�	 ���� ��� 
� 	��
��


�����

""



��
���� 
���� 	����
�� ���
��% &�� ��� ��*������ �� 
��
 �������� ��� �����
 


������ ���
����% ��		�� 
���� �(��
� �� ��
����
���� ���) 
��
 �����
� ��������

��� �������� �� ���� ���
�� ��� ����� 
��� 
 1���% &��
 ��� 
�� ������� ��

���
�� � � � ���� ��� �
 ���� 
�� ��	�
�� �����
�� 
 1��� �� ���
�� � ��
 	���

�� �����
 �� 
�� ���)% &�� ���) *��� 
� ��*����
 �����
� 
 
�� ������� ��

���
�� �� ������ �����
 ��� ����
�� �����
% &�� ������� �� 
�� ����
�� �����


�� �����
�� �� 
�� 1��� �� 
�� ����
�� �����% &�� ������� �� 
�� ������ �����


�� �����
�� �� 
�� 
��� ���
��%�� �� ��	�
�� ��� ��� ���� ���
���� ��
��
 ��
��


�� 
� �����
� ��� ����
���� �� 
�� �������� �� 
���� � 
�� ��
����% ������� ��


�� ��
� �� ���� �����
� �(��
� 
�� ��
���� ��� �����
��� �� ������ 1��� �������


�� ��
�� � 
��
 
�� ��
���� ��� ������� 
��� 
��� � 
�� ����
�� �����
% � ������


��
 
�� ���) ����� '�� 	�1
�%

7�1�� ������ �� 
�� ����
 � 
�� ������� �� 
�� ������ �����
 ������ �� 
��

������� �� ���
�� �% �� 
�� ������� �� ���
�� � ���� 1����� ����
 � ��������


 
�� ������ �����
 �
 
�� ���) �
 
��� 
� �� 
�� ��(
 	����� 
�� ����
 � �������

��������

�������� � ��� 2 �1�������1����� � ��� ��������� ,<!0

����� 2 �1������ �� �� ���������� ����
�� � 1����� 
��
 ��
��1��

2� �1������ � �� ,<"0

2 ��� � �� ,</0

�� 2 �1������ �� ������ '��� 
�� ��	�
�� �����
� �� 	�����
%

�� 
�� ������� �� ���
�� � ���� 1����� ����
 � �����
���
 ��� 
 
�� �5

����� �
��� ������ 
� ��� ���
���	 
����� � ��� ���� �	 �
��� ��� ������� 
� ���� ���
��� ���

�� �������� �	 �
�� �	 ��� �
��� ������� �
� 
�� �
�	���� �	 �
	������
��� ������� �� ��� ����������
� ����� �
 ���� ��� �
�	�	���� ���� ��� �����
�	 �
���	�

"/



���
�� �����
 �
 
�� ���)� 
�� ������� �� 
�� �����
 ������

�������� � 1����� � ��� ��������� ,<<0

&�� 

�� ��	�
�� 
�� ���) ����� 
 ���
�� � ��

���� � ������ �������� ,<=0

&�� 

�� ����
 � 
�� ������� �� 
�� ������� 
 
�� ���) �� 
�� ������� ��

���
�� � �� �6��� 
 
�� ����
 � �����
���
 ��� 	������ �� 
�� �������� 
��


���

���� � 1����� � 1������ ,<?0

&�� ���� ��
��� � 
�� �����
 �� ���
�� � �� �6�������
 
 
�� ���
�� ��
 �

��	�
�� �� ���
�� �� 
��
 �� ����� &�� ������� �� ���
�� � ����� 
�� ��(���'�
��

	����� �� �����8

-��

��
���

�
�

� � �

��

� ������ � ,<@0

��
�

�������� � ��� 2 �1�������1����� � ��� ��������� ,<.0

�������� � 1����� � ��� ��������� ,<-0

���� � ������ � ��������� � ��������� � �������� ������, ����� � ������� ,=#0

���� � 1����� � 1������ ,=!0

9������ � 
�� ��
� �� 
����������� 
�� �������� ���� ���
����� 
�� �������

�����
� �� 
�� ������ ���
�� ��� ���� 
�� ��
��� ��� 
��
 ���
�� �� ������ 
���

"<




�� ����
�� ��
�% 9���� 
�� ��	�����
�
�� � 
�� �����
���� 	������� �����
���� ��

�����
��� �� 
�� 
� ���
����� � 
��
 �� 
�� ���������� 
�� �������� �� ��� 
��

����
�� ��	�
�� ��� � ������ ����
�%

��		�� 
��
 
�� �����
� ��
 �� � ������ ����
�� � 
�� �����
���
� 
��
 ���

2 �1 � � 31� ,="0

����� 3 � ��

�� �� 
�� 	������ ���
��� � ������ ���57����� 
���������44� �
���
� ����5


��� ��� 
�� ���� 	�����
�� ������ �� �� 
�� 	������ ���
��� 
��
 ���

! � ��		� . � ��
� " � ��	� / � ��� � � ����� � � 	� � � ���	� ,=/0

������� = ��� ? ��� 
�� ��	����5���	���� � 
�� ��������� ��� 
 
�� ������� ��


�� ������� ��
� �� ���
�� � ��
� 3 � ����% ���1���� ,@0 ���� 
�� ������
�

� �����
���
 �� 
�� 
��� ���
��%�� ,!!0 ��� ,!"0 �����
��
� 
�� ��D��
���
� �


�� ���
� 	����� � ���� ��� ����� ���	��
�����% 9������ 
�� ��D��
���
 ��
� ��

�����
��� �� 
�� 
��� ���
�� ��� ����� 
�� ������
� � 
�� ��������� ��� 6��
�

������� 
 
��� �� 
�� 	������ ���� �� ����� ��	�
�� ����
 ��� ���� ���
����%

�� ���1���� ,@0 ����� 
�� ������
 � ��	�
�� ���� 
��� �� 6��
� �����%

������� @ ��� . �����
��
� 
�� ��	����5���	���� ���� 3 � ��������� ����� 
��

��	�
�� ��� ��� ���� ���
���� ��
��
 �����1���
 ��
�% �� 
��� ����� �������

��	�
�� �� ���� 
 ����� ������� 
�� ������
� � 
�� ���
�� 	���� �� ���� ���
���

���1����� ,<0� ��� ���� ������� 
 ���� 
���% &�� ��*������ �� 
�� ��������� 	����

���� ��� 
�� �����	
�� 
��
 ��	�
�� ��� ��� �� 	���� ��
�� 
�� ��	�����
�
��

� 
�� �����
���� 	������ �� ���
�� �

�����
�� ��� ������������
� 
� ��� ����	����� �
�����	� ��� ��
�
� �	 �� ��� 	���� 	���� �� �����

��� ������� �� ��� �
����� ���
��� �	 ���
� ���	 ������	 �
�� ���� ��� ���� ��� ���
 ���
�� ���

������	 �� ��� �
�����	� ������
��� ��� ����	 �
� 	�� ���� !"# ��� ��� ��
��� 
� ��� �������
�	 
�

���� ��� ���� ��
� ���
� ������ ���� ��� ���� 
� �������
�	 ��
� ��� 	���� 	���� ������

"=



���1����� ,!0 �� ������� @ ��� .� ����� ��� 
�� ������
� � �����	
�� ��

���� ���
��� ������
 
��
 �� 
�� ��
� � ��D��
���
 ����� '��� 
�� ��*������ ��

�����	
�� ���� ���
���� ��������% �������� �� ��� �
�
� �
 �� �����8

����� ����� �

1���� 2 �1 � � � �� ��� 1 � ����� ����� ��� �����
��
� �
 	��
��� � �
���*

��	�� ��������� �� ��� �������	 ��
���� ��	���� ���
� ��� 	�
������
 ���� �
 ����

	��
����� ��� ���
��	��� ���� ���

	���� � 	����� 45� �66 %� ,=<0

����� 	���� �� ��� ��������
 �� ��� 	�
������
 ���� ��� ������ ����� ������ � �


	��
��� � �� ���� ��

����,- ��� 
�� �		����(%

7�� 
 
�� ����
�
� � 
� �����	
�� 	�
��� 
�� ������� �� ������� � �
�

���
��� ��� ��� ����
����% �
��� 
��
 ��
���� 
�� ������
� � �����	
�� ��

���� ���
�� ��� ����
����� 
�� ������
� � 	����
��� ��� ���
� 	����� ��� �


����
����% �� ���
�� �� ����� �������� ������� 
�� ��	���
�� 1��� ��� �������


 �� ���� ���� ��
������ 
��� 
�� 	�����
�� ��	�
�
��� 1���% �� ���
�� 9� �����

�������� ������� 
�� ���
�� 	������ ��� 	�����
�� ��	�
�
��� ��� ��� 
 
��

������� �� 
�� �����
���� 	������ �� ���
�� �%

�1� �����
	��2 �����3�

&�� 	�	�� ��� ��������� 
�� �*��
� � �����
���� 	������ �� �� ���
�� �� �������

������� ��
� 
�5���
��� ���
�	��5���
�� ��� 
�5���
��� �� ����� 
�� ����� �

����� ������� �� ������� ��� � 1(�� ��
% �������� 
 �����
���� ������ �����5

"?




���� 	������ �� �� ���
�� �
�� ������ �
� 
������ 	��
���� 
����� �� �������� ��


�� ���)�
 ����� � 
�� �����
��� 	�
��
��% 9� ���������� 
�� ��� � �����
����

	������ �� ��������� 	����
���
� 
����� �
���'��� ���������� ��
���� 
 ������ �
 ��

���� 
��
 
�� �����
���� 	������ ���� 	��
� ��	�
�� ��������
��� �������� �������

��� ����� ������� � ��� 
�� 
������ �������% &�� �*��
� � 
�� ������� � ����

���
�� �� ����
����� 
��
 ��� 
�� �����
���� 	������ �� �� ���
�� ��	��� 
�� �������

� ��� 
�� 
������ ���
���� 
 
�� ���� ������% &��� �����
 ������
� 
��
 �� 	��
5

��� 	����
��� ��
� ���������� ��
���� 
 ������ ������� 
������ ������� ��� ����

��������� 
��� ���
����A ��	�
�� ��������
�� ��� ������� ���� 
���%

&�� 	�	�� ��� �(������ 
�� ��	����
��� � ��	�
�� �����
� ���� ���
����% ��


�� �����
� ������ ���� 
 	�����
� 
�� ��*������� �� �����	
�� 	�
� ��
����

���
���� �����)% �� 
�� ��	�
�� ��� ��� ���� ���
���� ��
��
 ��
�� 
�� ��5

���	
�� 	�
�� �� 
� ���
���� ����� ����
����% �� 
��� ����� 	�����
 ��	�
��

�����
� �6����'�� 
�� �����	
�� ��
���� ���
����%

&���� ��� ��� ��������� 
��)�% �� �	�
� � 
�� ���������� ��
���� 
 ������ 
��

�6��������� �� 
��� 	�	�� ��� �
 �(����
 �������� ���
�% ����� 
�� ��� �


�� �����
���� 	������ �� �
����
����� �� �� ���� �� �������� ���
�� �������� �

������� ��
� �������� ���
� ��� 	����� ���
��� ��� 
 �����
���� 	������%

���
��������� 
�� �������) ��� ���	 �(	������� ��5��������
 ���
� 	�
� ����

���
����%

����������

�% ���% ��� G% ������� 3&���� 
�� 4��
��
�� � 
�� ��)���� 3$(���� ��	��5

�
�3�3 ����� !---%

�% ���% ��� G% ������� 3;� 
�� �����
�� � ��
����
���� �	������ � �����
����

��������3 ����� !---%

"@



4% % 9��� ��� H% ����5�5C��
��� 2	�
���	 ������� C�:���5����� ���%� !--=%

 %�% 9�����
� ��� &%�% ����������� 3�	����� �
 )
���
����
�� ������ C�& ������

!-./%

C% 9�����  %$% C����
���� ���  % +������ 3&���� ��� 7����	���
 �� 
�� ������5

���
� �����
��8  �	����� ��������� ��� �������� 4��	����3 �� +����� ��� &���

��%� �����	�
 )
������ �
 )
���
����
�� 4��������
� 4��
��� /
�������� -����� !-./%

 %�% 9������� 34�
����� �� �
��
���� &���� ��� �����
���� �����%3 �� G������

��%� 1�������	 ����� -���	� �
� ��� 5�� )
���
����
�� 2	�
���	�� ���������� C� 8

C�& ������ !--=%

:% 9�������� 3�
�� � 
�� >������'�
�� ��� :CC $�
���
�� � 4��� 9�������

����� C�����3 ����� !--@%

C%9% 7������(� �%�% ����� ��� 9% % >�	���� 3C�	���
�� ��	�
�
��� �������5

��� 4�
����� ��� 
�� $*��
� � :�������
 �	�������3 6���
�� �� 7�
��� 4����� ��
�

+�
��
�� !--?� ".� �% "� "//5"=<%

�%G% 7�(�
 ��� I% ������ ������ �� )
���
����
�� ������ ��������� ��������
�

������ !-.#%

�%G% 7�(�
 ���  %$% �
����
'� 3C�	���
�� ��	�
�
�� ��� ;	
���� �����


7������
��3 �����	�
 2	�
���	 8������ !-@@� ?@� �% /� "-@5/#.%

 % $�
� ��� :%C% :������� 3;	
���� &���� ��� �����
���� ����� ����� ;���	���3

9�������� 6���
�� �� 2	�
���	�� !-.?� !#! �/./5<#?%

4%$%�% ������� ��� 7�	���	�
���	� �� 1���*.������
� -����	���� ���������� C��

C�& ������ !--/%

4%$%�% ������ ���  %&%:�� 34��� 9������� ������ ��� 
�� ������ �	���
� ��5

	
������3 6���
�� �� 2	�
���	 ������� !--<� ?/� <"5@"%

 % :
� 3���� �
 �
���
����
�� ����� ������0 � 
�� ����	���� �
 6��
���*

�����	�
 ������� 9��
���� ��� >���8  ��� �	)��� ��������
� ������ !--#%

$% ���	��� ��� �%4% G������� 7����� ����	���� �
� ������
 ������ ����������

".



C�� C�& ������ !-.=%

�%4% G������� 3����� $������� �����
 7�*����
��
��� ��� 
�� ��

��� �

&�����3 �����	�
 2	�
���	 8������ !-.#� @#� �%=� -=#5-=-%

�%4% G������� 3��	�
 ��
��
�� �� $(	�
 ���
��8 ��
����
���� ��	�
�5


�� �� 
�� �������� � ;���	�� ��� $������ � ������3 �� �% G���')��)� ��%�

7�
�������	 4��������
 �
� )
���
����
�� ������ ;(��� ��������
� ������ !-.<%

�% >����� ��� J% ;�� 3&�� 4�� � ���� $�
�� �� �� ;���	���
�� ���)�����5;����

C����3 )
���
����
��*2	�
���	*8������ !--=� /? �% /� ?#-5"<%

>% &���� :��!� +����
� :���;� ���
�
�
� �� ��
����
���� $������� 2������5


� 7�� !--"%

>% &��� ���  % +�����% �����	�
 )
�������� �
 )
���
����
�� 4��������
� �����

��������
� ������ !--/%

"-



�����	�4

����, �, ����� ����� �

����� �� ������� 
�� ���5��� �*��
� � �����
���� 	������� �� �����
���
� 
�� �*��
�

�
 
�� �
���� �
�
�� � 
��
 �� ��	 
�� �������	
 �� 
���� 
% ��		�� 
��
 ��
�� 
��

������ �� 
�� ������� ��
� �� ���
�� �� ��	���
������ ��	�
�
��� 1��� �� ���
��

9 �����
 
���� 	����
��% &�� 	�1
 �� 
�� ��	��� �� �� �����

�� � ������������ � �������� � ��������� ,!0

>�
A� ���
� 
�� ��5��*����
��
�� � � ��������� ���� ������ �� 
������% &���� 
��

������� �� 
�� 	�1
� ��� �� ���

�� ��

	�� � ������������
�
������ � 
�������� ��������

�
�� � 
������

	
� ��������

�
�� � 
������

	
�

,"0

7�1�� 
�� ����� � 
�� ��	�
�� ��
� �� �����8

�� �
��������

������������
� ,/0

&���� ����� 
�� 1��
 ���� ����
���� �� ��� ������

	��

������������
� 
������ � 
������ � ��
�� � ��� ��� 
��� ,<0

���������� �� ���
�� �� �� ��� ��


	��

������������
� 
������ � 
������ � ��
�� � ��� ��� 
�� � 
��� ,=0

����� 
�� ������ ����
���� �� ��� ��� 
��
 
�� ��
� � ������ ��� ������ ��	����

� 
�� ��
� � 
�� 

�� ��		�� �� �����8�
������
������

�
�	

�
������
������

� ,?0

�



����� 
�� 	����
�� ������ �� 
�� ��	���
������ ��	�
�
��� 1��� ��� ���
��
���

�� ��
 
������ � 
������ � 
�� ,@0

�
 
�� �
���� �
�
�� 
�� ��
� � ������� �� 
�� ���
�� ��
 �� ����
���� 
 
��
 � 
��

	���� ����( �� ���� ���
���


�� � 
�� 45�  � ����� � ,.0

�� 	�����
�� ��	�
�
��� ���
�� ����� 
�� ����� � 
�� ��	�
�� ��
� ��1��� ��

�����8

�
 �
���
��

��
� ,-0

�� ��� ������

�

�� � ��� �
� 
�� � � 45�  � ����� � ,!#0

����� �� ��� ��� 2� ��� �������
� 
�� ��� 
��� ��� ��


	��

������������
� 
���

�� � �

��� �
�

� 
�� ,!!0

���
	��

������������
� 
���

�� � �

��� �
�

� 
� � 
��� ,!"0

����� 
�� �� 	��
���� �� ��� �� ������ ��� ������ ��� 	��
���� 
�� ������� �� 
��

	�1
� � 
�� 1�� �� ���
�� � ��� ����
�� 
��� 
��
 �� ���
�� 9% &��� ��
�����
�


�� �����	
�� � ���� ��
�� ��� �(�
% �� ���
�� 9 	������ 
�� ��*����
��
�� ����


�� 	�1
� � 
�� 1��� ����� �
 �� ����
���% ������� 
�� ���� ��
�� ��� �(�
 ��

���
�� � ��������� 
�� 	���� � 
�� ��*����
��
�� ��� 
 
�� ����� �
 ����� 
��

	�1
� �� ���
�� 9 ����� ����
���% &�������� �� ���
�� 9� ��� 
�� ��	���
������

��	�
�
��� 1��� �(�
 ��� 
�� ���)�
%�

�������� �	  ��� �� ��� �� �� ���������� �� 	
� ����� �� 	
� ������ ��	�� �
�� �� � ��������	 �� 	
�

��������	��� ��������� � ����	 ��� �	����	� �������

��



�#� 	+�$%�)$& �+ ��% ,�� �5� ���'()���� �$)��� �$ �

7�1�� 
�� >��������� �� 
�� �������A� 	����� �� �����8

� �
��
���

�
�

� � �

��

� ������ �
��
���

�
�

� � �

��

���� ����� � ��� ������ ��������

�
��
���

�
�

� � �

��

7���
�
�������� ������ ����� � ���� � ���� � ������

�
,!/0

&�� �����	
�� $���� �6��
�� ������

�� � �������� �

�
����
��

� �� �

�
����� ,!<0

����
��

� �� ������ � ,!=0

�� 
�� ���
� ���)�
�� 
�� �������� 	����
 ������ � ���� 	����
�� ���
� �����

�� �6����'�� �� ������

����
��� ��

�
��������

����������
���������

�
�����
�������

� ,!?0

����
��� ��

�
��������

����������
���������

�
�����
�������

� ,!@0

&�� ���)�
 �������� ����
��� �� 
�� ���
� ���)�
� ��� �� ������

������������ ������� � ����� ,!.0

������������ � ������ � �� ,!-0

9������ � 
�� �����	
�� � ���� ��
�� ��� �(�
� 
�� 	����
�� ����� � ����

��*����
��
�� ��� ��� 1(�� ��

������ � ��� �� �� � ,"#0

���



&�� ���)�
 �������� ����
�� �� 
�� ���)�
 � ���� ��*����
��
�� �� 
�)�� ���

�� �
��������
��

�
��

������� � ���	��� � ��� �� �� � ,"!0

9������ � 
�� ��
���� ����� ����
�
�� 
�� �����
 ���
����
 � ���� �������

��� �� ���

�� ��

���� � ������ � �������������������� � ����� ,""0

&�� �������
�� ������ � 
�� 	���� ����( �� 
�� �����
��� �6��������� ������

�� �
�
�����

���
������� � �	���

���
���	���

	 �

���

� ,"/0

&�� ��	�
�� �� ��������
�� �� �����8

������ � ���� � ��� ������� ,"<0

�������� 
�� ��		�� � �
	�
 ����� �� �6��� 
 
�� ����
 	������� ����� ��	����

���� � � �������� ������� � ,"=0

��������� � �� ���������� ��������

�
� ,"?0

7�1�� � ��
 � 	����
������� ��������� ��� ���
�	����� ��8� � ������ ������	��� �	��� �

���� ��1�� � ��
 � ��5	����
������� ��������� �� 9� � �9����9	��� ��� � �����

9��� �
�
����� ����� ����� ����������������� ���������������� ��������� ����� ��������

�
� ,"@0

��� ��1�� 
�� ������ 
���� �� �� � ������ �	���

&���� �� ��� 
�)� �� �������'�
�� � 
�� ���
��� ����� ����� ��

-

9� � -
�8� �-
���� ,".0

-���8��� �-���8� � -�
�9��� �-�
�9�� ,"-0

�I



����� -

 8 "! � "!� -
� 8 "! � <� -
�8 "! � "� -��� 8 < � <� -��� 8 < � <� -�
�

8 < � "!� -�
� 8 < � "! ��
��(� ���	��
�����% �� ��� �� -

 �� �����
����� �� ���

�������
� 9� ��� �����
� 
�� ���
�� �� �����E

���8��� � ����8� � ���*���� � ������� ,/#0

�����

* �
�
-��� �-�
�-

��


 -
�

�
�� �

-�
�-
��


 -
�

�
� ,/!0

� �
�
-��� �-�
�-

��


 -
�

�
�� �

-�
�-
��


 -
�

�
� ,/"0

����� � 9 � �
�
-��� �-�
�-

��


 -
�

�
�� �

-��� �-�
�-
��


 -
�

�
� ,//0

� �� � ������� ��
��( ��
� 
�� ����������� � 9 � �
� �������% � �� � ��
��(

���� ������ ��� � �������� ����	�����
 ��������
�� � 9 %

����� 
�� 	�����
�� ������ ��
 �� 
�� 	�	��� � �� �� �����8

� �

�������
���		 � � �

� � � �

� � ���	�� �

� � � �����

�������� � ,/<0

����� ���� 
��
 
��� ���
�� ��
���� 
� ���
���� �
� ��� �� ���
 �
%

������� �� �����
�� ��������� �� 9������� ,!--@0� �� ��� ���� 
�� ���
�� 


�
��� 	���� ����
���%

����, �, ��%%$ �

7�1�� 
�� >��������� �� 
�� ��(���'�
�� 	����� �� 
�� ������
�� � 
��

	����
�� 	�������
� ���
��� �� �����8��

���
� �������	 ��� 	� �! 	! �� ������� �����	 ��� 	
� 	�	�� ����	�� ����� ������ 	
��� �� �� ���� ��

��� ��	 �� 	
� ��	��	� ����� ������	��� ��������	� ����	����

I



� � � ������ ����� � �
�
�������

�

���

� � :5�%
	

,/=0

�/�
��� �������� ������

�
� �� � ������

�
�/�

�
�� �������� � ����

�
� /�

�
�� � �������� �����

�

�/�
�
, � ��,����� �,���

�
�

$������
��� 
�� ���
�	����� ��� 
�� 1��
 ���� ����
��� ��� �		����� 
�� $����A�

��� �� �������� ����
���� �� ��� �
���

������ � ��� �� �� � ,/?0

��������

�������

��������

�������

�
���
���

���
���

� ,/@0

��������

�������

��������

�������

�
���
���

���
���

� ,/.0

&�� 1��
 �6��
�� ���� 
��
 
�� 	����
�� ����� � ��	���
������ ��	�
�
���

1��� �� 
�� 	����
�� 	�������
� ���
��� ����� �� ���
��
 �
 
�� ���� ����� �� 
��

���)�
 �6��������� �����% &�� ����� ��� 
���� �6��
�� ��	�� 
��
 �� 
�� $�����
�

9( �� 
�� 	����
�� ���
��� 
� ��56���
 ������ ���
 
��� 
 ���� 
��� �
 
��

��(���� 	��
% &�� 	����
�� 	�������
� ���
��� ��� �� ����� ��� � ���
�� �

�6��
��� �� �����8

������ � ��� �� �	 � ,/-0

��������

�������

��������

�������

�
���
���

���
���

� ,<#0

I�



��������

�������

��������

�������

�
���
���

���
���

� ,<!0

�������� ����� � ���
� ,<"0

�������� � ���� � �� ,</0

��,����� �,��� � �� ,<<0

������ � ������� � �	 � ,<=0

����� 
�� ���)�
 �6��������� ��
���� ��� 
�� �6��
��� 
��
 ��
������ 
�� 	�5

���
�� 	�������
� ���
���� ����� �����	
�� !� 
�� ���)�
 �6��������� �� � 
��

���
���%

�#� �$���$& 	���6$��6� �, �#� ��������

&�� ���
�	������ � ��� /�� �� 
�� >��������� �� 
�� 	������ 	�� ��� �6�������



 
�� 	��
��� ������
���� � 
�� ���
��� ��
� ���	��
 
 �������
�

���
� ��� �
� ���	��
�����%

��� 
�� 1��
 ���� ����
���� �� ��� ��


� � �
��
���
�

���
���

��������

�������

� ,<?0

�� 
�� ���)�
 �6���������� 
�� �������� 	����
 �������� � ��	�
�� �� 
� ���
��

����� �� 
�� ����� 
��
 ����
��

�

�

�
������

��������
�������

�������
 �
���
�����

� ,<@0

&�������� �� 
�� ���)�
 �6���������� � ������

� �

�
��

�

�

�
�������������
�

�
���
� � ,<.0

���������� �� ��� ������

/� �
���
�����

� ,<-0

�

I��



����, �, ����� ����� �

7��
� 
�� ��5��*����
��
�� � ���� �������� �� �����8


�� � 	��
��

� ,=#0

&���� 
�� ������� �� ������� � ���
�� � ��� �� ���

�� ����

	0� �

��

��

�
�

� � �

�
���


	� ����
�

	���


� 
���


	
� ���

�
�
� ��


��

�
�

� � �

�
 � 
���


	
� ,=!0

��� 
�� �����
 ���
����
� �� ��� ��



���
 � 
���
 � �����
�

�
���
 � 
�������
�� �����
�

� 
�����
 � 
�


	
� ,="0

����� 
�� ������ �� ��	�
�� ��������
��� 
�����
 ��� �� ���

�� �� � ����
�� �

��	�
��� 
�����
 �
�

�

���
�� �

�
�� �

�

� 
���
� ,=/0

�������� ��
� ��� ��	� ��
 
�� ������� �� 
�� �
���
�� �� ��� ��
��

	0� �

��

��

�
�

� � �

�
 �
���
 � �����
�


���
 � �����
�

�
�������
 � 
�


		
�

��

��

�
�

� � �

�

�����
�

�
�

�

���
�� �

�
�� �

�

� 
���


�
� ,=<0

����� >���� " ��� 
�� ���
� 
���� � �� �� ��� �����
� 
�� ���� ������ �� �����8

�������� ���� �� 	
� ��� ����� ������������ �� ��� 
����� 
���� �� ����	����� ��� ������
 ��

��� 	������ ������
��� 	
� ��� ���� ���� ��� ���	����� 
����� �������� ���
 ��� ������ ��� ����� 
� ���� ��������� � ��

I���



	0� �

��
���

�
�

� � �

�� ������
�

�
�������� � 
��

		
,==�0

�

��
���

�
�

� � �

���
���� � �����
�


���� � �����
�

�
�� �

�

� 
����

�
,==�0

�

��
���

�
�

� � �

�� ����
�

�
�������� � 
��

		
,==�0

�

��
���

�
�

� � �

��
�
��

�

�
�� �

�

�
�

�

���

� ��
���� � ��
���

�

�

����

�
,==�0

�
��
���

�
�

� � �

���
�����
�


���� � �����
�

�
�� �

�

� 
����

�
,==�0

�
��
���

�
�

� � �

�� ������
�

�
�������� � 
��

		
,==�0

�
��
���

�
�

� � �

�� ������
�


���� � �����
�


����	 ,==�0

�

��
���

�
�

� � �

���
�����
�

�
�� �

�

� 
���� �
�����
�

�
�� �

�

� 
����

�
,==�0

�

��
���

�
�

� � �

�� ������
�

�
�������� � 
��

		
� ,==�0

��� 
�� ���)�
 �������� ����
��� �� 
�� �����
��� 	������ �� ��	���
��

1���� �� ��� ������
��������
��������

�

�
��������
������� %

�
�	

� ,=?0

9������ �
� 	����
�� ������ ��� ���
��
� �� ��



�������� � 
�������� � 
��� ,=@0

�� 
��� ����� 
�� 	���� ������� ��� ����
���� �� �
� ���
����% &���� 
�� �������

�� 
�� ������� � ���
�� � ������

	0� �
��
���

�
�

� � �

�� ������
�

�
�� � 
��

		
� ,=.0

�H



&�� ����
 ���� ���� ��� �
 ������� 
�� ���
�� ����( �� ����� ����� 
�� �������

�� 
�� ������� � ���� ���
�� ��� ����
����% �

����, �, ����� ����� �

����
� �� ��� 
��
 
�� �*��
� � 
�� �����
���� 	������ � 
�� ������� � �
�

���
���� ��� ����
����%

�� 
�� �6���������� 
�� �����
 ���
����
 ��� �� ���

�� ��

���� � ������ � �������������������� � ���� � ���� ������� ������ � ������������� ,=-0

����� �A �
���� �� 
�� 
��� ���
��% ������ �� 
�� ����
 � ����
�� ��	�
�� ����

�� 
�� ����
�� �������% ���� ��� �� ������� ��

���� � 1����� � 1������� ,?#0

&�� ������� �� �������� ��� �� ���

�� ��

�������� � 1����� � ��� ��������� ,?!0

��������� � 1������ � ��� ���������� ,?"0

&���� �� ��� 	����� �(��
�� 
�� ���� �� �� 
�� 	������ 	�� � 
��
 �� ��


	0� �
��
���

�
�

� � �

�� ������
�

�
�� � 
��

		
� ,?/0

������ 
�� ����
 ���� ���� ��� �
 ������� 
�� ���
�� ����( �� ����� ����� 
��

������� �� 
�� ������� � ���� ���
�� ��� ����
����%

��(
� �� ��� 
��
 
�� ��
� � ������� � �����	
�� �
 
��� % � 
 ��� ����
����

�� �
� ���
����% �
 �� ���� 
 ��� ������� 
�� ���� ��	�
�� �����
� ��)�� 
�� ���
��

��
� � ��	�
�� � ���� ���
�� �� ����
����% &�� �����	
�� $���� �6��
�� ��� ��

���

�� ��

H



�� � �������� �

�
����
��

� �� �

�
����� ,?<0

����
��

� �� ������ � ,?=0

&�������� �� ��� �� 
�� ���
�� ��
� � ��	�
��� ����� ��� ����
����� 
�� ��
�� �

������ � �����	
�� ��� ����
����� 
%

&�� ���
 �
�	 �� 
 ��� 
�� ����
�
� � 
�� ������� �� �����	
�� �
 
�� 1��


	����% ����� �� ���� ������� ���� 
��
 
�� ��� �����	
�� 	�
�� ���� 
�� ����

�
���
� ����� 
 
�� ������� �� ���� ���
��� ����� 
�� ���
 
��
 
�� ��
�� � ������

�� �����	
�� ��� ����
���� �� �
� ���
����� 
�� ���
��� ������� �� 
�� �����	
��

����� ��� �� ����
����% �

H�



0 50 100
-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4
 (1) Ca 

Time

0 50 100
2

3

4

5

6

7
 (2) Ia 

Time

0 50 100
20

25

30

35

40
 (3) na 

Time

0 50 100
-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5
 (4) ra 

Time

0 50 100
-1

0

1

2

3

4

5
 (5) ra/P 

Time

0 50 100
-10

-9

-8

-7

-6

-5

-4

-3

-2
 (6) Ka 

Time

0 50 100
-6.5

-6

-5.5

-5

-4.5

-4

-3.5

-3

-2.5
 (7) xa 

Time

0 50 100
0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9
 (8) SavingRateA 

Time

0 50 100
-1.5

-1

-0.5

0
 (9) pa 

Time

���� !% ��	����54��	���� �� ���
�� � ��
� &� �����
�� ���
��

H��



0 50 100
-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3
 (1) Cb 

Time

0 50 100
-2.2

-2

-1.8

-1.6

-1.4

-1.2

-1

-0.8

-0.6
 (2) Ib 

Time

0 50 100
-34

-32

-30

-28

-26

-24

-22

-20
 (3) nb 

Time

0 50 100
-3

-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0
 (4) rb 

Time

0 50 100
-1.5

-1

-0.5

0
 (5) rb/P 

Time

0 50 100
-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0
 (6) Kb 

Time

0 50 100
2.5

3

3.5

4

4.5

5

5.5

6
 (7) xb 

Time

0 50 100
-0.32

-0.3

-0.28

-0.26

-0.24

-0.22
 (8) SavingRateB 

Time

0 50 100
-1.5

-1

-0.5

0
 (9) pb 

Time

���� "% ��	����54��	���� �� ���
�� 9 ��
� &� �����
�� ���
��

H���



0 50 100
-0.3

-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3

0.4
 (1) Ca 

Time

0 50 100
1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

2
 (2) Ia 

Time

0 50 100
12.4

12.6

12.8

13

13.2

13.4
 (3) na 

Time

0 50 100
-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4
 (4) ra 

Time

0 50 100
0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4
 (5) ra/P 

Time
0 50 100

0

0.5

1

1.5

2
 (6) Ka 

Time

0 50 100
-3.4

-3.3

-3.2

-3.1

-3

-2.9

-2.8

-2.7

-2.6
 (7) xa 

Time
0 50 100

0.09

0.1

0.11

0.12

0.13

0.14

0.15

0.16
 (8) SavingRateA 

Time
0 50 100

-0.53

-0.52

-0.51

-0.5

-0.49

-0.48

-0.47
 (9) pa 

Time

���� /% ��	����54��	���� �� ���
�� � ��
� &���� �����
�� ���
��

H�I



0 50 100
-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25
 (1) Cb 

Time

0 50 100
0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1
 (2) Ib 

Time

0 50 100
-11.4

-11.35

-11.3

-11.25

-11.2

-11.15

-11.1

-11.05
 (3) nb 

Time

0 50 100
-1

-0.9

-0.8

-0.7

-0.6

-0.5

-0.4

-0.3
 (4) rb 

Time

0 50 100
0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5
 (5) rb/P 

Time

0 50 100
0

0.2

0.4

0.6

0.8

1
 (6) Kb 

Time

0 50 100
2.8

2.9

3

3.1

3.2

3.3
 (7) xb 

Time
0 50 100

-0.05

-0.045

-0.04

-0.035

-0.03

-0.025
 (8) SavingRateB 

Time
0 50 100

-0.53

-0.52

-0.51

-0.5

-0.49

-0.48

-0.47
 (9) pb 

Time

���� <% ��	����54��	���� �� ���
�� 9 ��
� &���� �����
�� ���
��

HI



0 50 100
-0.4

-0.2

0

0.2

0.4
(1) Ca 

0 50 100
1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

2
(2) Ia 

0 50 100
12.4

12.6

12.8

13

13.2

13.4
(3) na 

0 50 100
-1

-0.5

0

0.5
(4) ra 

0 50 100
0

0.5

1

1.5
(5) ra/P 

0 50 100
0

0.5

1

1.5

2
(6) Ka 

0 50 100
-5

-4

-3

-2

-1

0
x 10

-4 (7) VAB 

0 50 100
-3.4

-3.2

-3

-2.8

-2.6
(8) xa 

0 50 100
0.08

0.1

0.12

0.14

0.16
(9) SavingRateA 

0 50 100
-0.53

-0.52

-0.51

-0.5

-0.49

-0.48

-0.47
(10) pa 

0 50 100
-1.4

-1.2

-1

-0.8

-0.6
(11) wLa 

0 50 100
1.4

1.6

1.8

2

2.2
(12) wHa 

���� =% ��	����54��	���� �� ���
�� � 2��� ��	�
�� C��� + K !###%

HI�



0 50 100
-0.1

0

0.1

0.2

0.3
(1) Cb 

0 50 100
0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1
(2) Ib 

0 50 100
-11.4

-11.3

-11.2

-11.1

-11
(3) nb 

0 50 100
-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2
(4) rb 

0 50 100
0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5
(5) rb/P 

0 50 100
0

0.2

0.4

0.6

0.8

1
(6) Kb 

0 50 100
0

1

2

3

4

5
x 10

-4 (7) VBA 

0 50 100
2.8

2.9

3

3.1

3.2

3.3
(8) xb 

0 50 100
-0.05

-0.045

-0.04

-0.035

-0.03

-0.025
(9) SavingRateB 

0 50 100
-0.53

-0.52

-0.51

-0.5

-0.49

-0.48

-0.47
(10) pb 

0 50 100
1.2

1.3

1.4

1.5

1.6
(11) wLb 

0 50 100
-1.3

-1.25

-1.2

-1.15

-1.1

-1.05
(12) wHb 

���� ?% ��	����54��	���� �� ���
�� 9 2��� ��	�
�� C��� + K !###%

HI��



0 50 100
-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3
(1) Ca 

0 50 100
1

1.1

1.2

1.3

1.4
(2) Ia 

0 50 100
12.4

12.6

12.8

13

13.2

13.4
(3) na 

0 50 100
-1

-0.5

0

0.5
(4) ra 

0 50 100
0

0.5

1

1.5
(5) ra/P 

0 50 100
0

0.5

1

1.5

2
(6) Ka 

0 50 100
-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0
(7) VAB 

0 50 100
-3.4

-3.2

-3

-2.8

-2.6
(8) xa 

0 50 100
0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

0.07
(9) SavingRateA 

0 50 100
-0.53

-0.52

-0.51

-0.5

-0.49

-0.48

-0.47
(10) pa 

0 50 100
-1.4

-1.2

-1

-0.8

-0.6
(11) wLa 

0 50 100
1.4

1.6

1.8

2

2.2
(12) wHa 

���� @% ��	����54��	���� �� ���
�� � 2��� ��	�
�� C��� + K #%#####!%

HI���



0 50 100
-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3
(1) Cb 

0 50 100
1

1.1

1.2

1.3

1.4
(2) Ib 

0 50 100
-11.7

-11.6

-11.5

-11.4

-11.3

-11.2

-11.1
(3) nb 

0 50 100
-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0
(4) rb 

0 50 100
0

0.2

0.4

0.6

0.8
(5) rb/P 

0 50 100
-0.5

0

0.5

1
(6) Kb 

0 50 100
0

0.2

0.4

0.6

0.8
(7) VBA 

0 50 100
2.8

2.9

3

3.1

3.2

3.3
(8) xb 

0 50 100
0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

0.07
(9) SavingRateB 

0 50 100
-0.53

-0.52

-0.51

-0.5

-0.49

-0.48

-0.47
(10) pb 

0 50 100
1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6
(11) wLb 

0 50 100
-1.5

-1.4

-1.3

-1.2

-1.1

-1
(12) wHb 

���� .% ��	����54��	���� �� ���
�� 9 2��� ��	�
�� C��� + K #%#####!%

H�H


	Working Paper Series

